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TOM TAT

Sau sw kién phd gid manh ciia dong Nhan Dén té ( Trung Quoc) — Ngdn hang Nha nide da diéu chinh
1y gic VND téng cong 3% va bién dp 1y gid ciing dirge ndi lén 2 lan, tir 1% Ién 3% - nham tiép tuc chii
dpng dan dt thi truong, dén dau cdc tae dong bt lpi cia kha nang Cuc Dy trit Lién bang My (FED) dw
kién sé ting ldi sudt trong thoi gian téi. NHNN ciing phdt di thong diép rang ty gid VND sé dugce gid on
dinh, khéng chi dén cudi nam 2015 ma ca nhitng thang dau ném 2016. Qua nhiing sw kién trén, bai viét
sau day sé gitip chiing ta nhin lai chinh sdch diéu hanh ty gia cia VN trong thoi gian qua va phan tich
tdc dong ciia viéc diéu chinh ty gid dén xuat khau cia VN, dong thoi dwa ra nhén dinh vé nhitng quan
diém khdc nhau xung quanh van dé trén mét cach khdach quan va tich cuc nhdt.

Tir khéa: hii nhdp, ty gid, xudt khau.

ABSTRACT

Impact of exchange rate adjustments to the export

competitiveness of Vietnam during the integration
After the events of devaluation of the Chinese yuan- The State Bank of Vietnam has adjusted the VND
by a total of 3% and the exchange rate is also loosening up 2 twice, fiom 1% to 3% - in order to continue
to actively lead the market, catch the adverse impacts of the possibility that the US Federal Reserve
intends to raise interest rates in the near future. The central bank also sent messages that the VND will
be stable, not only until the rest of the year but in the first months of 2016. Through these events, the
Jollowing article will help us look back on policies of exchange rate of Vietnam in the past and analyze
the impact of the adjustment of the exchange rate on Vietnam's export, while making statements about

different perspectives around the issue in the most objective and positive way.

Keywords: integration, exchange rate, export.

1. Mdi quan hé giira ty gia va xuit nhap
khiu

Co ché tac dong cua ty gia ddi voi xudt nhap
khéu (XNK) c6 thé dién ra nhu sau: Khi phé gia
don vi tién té trong nude xudng, thi mot s lwong
don vi tién té trong nude s& ddi duoc it hon don
vi tién t& nudc ngoai, so véi trude ddy. Hay néi
nguoc lai, voi mot don vi tién té nudc ngoai sé
ddi duge nhiéu hon don vi tién té trong nudc.

Vi du ty gia gitta Viét Nam ddng (VND) so
v6i USD ha xudng, trong truong hop d6, mudn
thu duoc cling mot sb ngoai t€ nhu trudc day,
ngudi ban hang (nha xuit khdu) nude ngoai - khi
ban hang vao nude cé dong tién ha gia - bude
phai ban vdi gid cao hon. Viéc nha xuét khau
nudc ngoai phai nang gia ban hang 1én 1a cin
thiét, vi ho phai bu dép moi chi phi san xut hang
xuat khau - néu ho cir ban gia nhu trudc déy thi
ho s& 16 16n - tuy vay viéc nang gia hang nudc
ngoai, s& din dén tinh trang han ché khdi luong
nhap khiu hang hoéa vao nuéc cé dong tién ha
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gid, vi hai ly do:

* Do kha nang canh tranh hang héa XNK cua
nudc do tang 1én.

* C6 thé c6 sy chuyén huéng tidu thu hang
héa trong nuéc dé thay thé hang nhap qua dét do.

Trong khi d6 viéc pha gia don vi tién té trong
nude xudng, lai cé xu hudng kich thich tang khoi
lwong xudt khéu hang hoa tir nuée c¢6 ddng tién
ha gia sang cac nudc khac.

Ciing theo co ché d6, khi nang gia ddng tién
trong nudc 1€n so vdi cac ngoai té khac thi tac
dong s& nguoc lai: Xuit khau hang hoéa ra nudc
ngoai bi han ché, kha nang canh tranh ctia hang
héa xuit khiu b giam sut, ddng thoi gia ca hang
héa nuéc ngoai nhap khdu vao nuée dé sé& tro
nén ré hon, so véi gia trong nudce va tir d6 khéi
luong hang hoéa nhap khau s& c6 xu hudng ting
lén.

- Truc tung biéu thij ty gia hbi doai ngoai t&/
noi té, cac diém cang xa diém géc thi ndi té cang
giam gia.



VAN HIEN UNIVERSITY JOURNAL OF SCIENCE VOLUME 4 NUMBER 3

Ty gia Gidi han cla tiém ning xuét khau
ngoai
té/ndité E (Export) ,
1
1
B I (Import) E
1
]
H
]
]
E
1
Ro
——— i :
! i
A [ :
! H >
MO Ma Kimngach
XNK

Hinh 1: Méi quan hé giira ty gia héi doai
va kim ngach xuét nhap khiu

- Truc hoanh biéu thi kim ngach XNK,
duong EE biéu thi cho xuét khiu, EE cét truc
tung & diém A 1a diém gi6i han, néu ty gia ngoai
t&/noi té thap hon didm d6 thi xuit khiu s& 15
(twong tng véi ndi t€ co gid qua cao thi linh
vure xudt khéu s& 1) luc d6 ty gia hdi doai xuét
khéu > ty gia hbi doai.

- Duong EE bi gidi han boi Ma, trén truc
kim ngach XNK, c6 nghia la cho du ndi té co
giam gia nhiéu dén miy di nira, thi kim ngach
xuét khau chi dat duoc téi da Ma thoi, didm Ma
goi 1a kim ngach xuat khau tiém tang.

- Puong I-I 12 duong nhép khau, I-I cét truc
tung & diém B, ty gia hdi doai ngoai t&/ndi té
cao hon diém B thi khong nhép khéu duoc, vi
& diém d6 nuée dbi tac s& bi 16, luc d6 ty gia
hbi doai > ty gia hdi doai nhap khéu. Khoang
cich AB 1a khoang cach bién thién cua ty gia
hbi doai, ludn thoa cong thirc: Ty gia hdi doai
xuét khiu < ty gid hbi dodi < ty gia héi doai
nhap khéu.

Puong EE cit I-1 & diém P co6 tung do 1a

¢— Ty gia danh nghia
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Ro (twong ung véi hdi suit Ro), thi kim ngach
xuat khdu bing kim ngach nhap khdu va cén
can thwong mai can bang, Ro goi 1 héi suét can
bing.

Tém lai, ta c6 thé thdy noi té c6 tri gia cang
cao thi xudt khau cang bi han ché, nhap khéu
cang dugc khuyén khich va nguoc lai.

2. Hién trang co ché diéu hanh ty gia & Viét
Nam

Hoi nhap quéc té da va dang tré thanh yéu
cdu bic xtc, tat yéu déi véi mdi qubc gia trong
diéu kién xu thé toan cau hoa hién nay. Viét Nam
dang van hanh nén kinh té di sau vao hoi nhap
quéc té - ciing nhu qubc gia khéc - s& phai gidm
thué quan, bdi bo cac bién phap phi thué quan,
nén chi con cong cu ty gia dé bao vé hang ndi dia
va khuyén khich xuét khau. That vay khi giam
gid dong tién nudc minh, diéu nay c6 nghia la
hang xuit khiu s& ré hon trude, va lam ting strc
canh tranh ctia hang xudt khdu Viét Nam. Do dé
cong cu ty gia s& duge st dung nhiéu hon dé thay
thé cong cu quan thué.

Trong truong hop Viét Nam, viéc ty gia danh
nghia dugc duy tri 6n dinh trong thoi gian kha
dai déng vai trd quan trong trong viéc ctng cd
sitc manh déi n6i ciia ddng nodi té, kidém ché duoc
lam phat, gop phén déy manh thu hut vn noi té
vao Ngéan hang, khuyén khich dau tu nudc ngoai.
Nhung néu xem xét v& mat ty gia thuc thi VND
dang bi dinh gia cao hon so v6i USD, bai chénh
léch lam phat gitta 2 nwde va dic biét 1a do ty gia
danh nghia gitta VND va USD duy tri 6n dinh
trong khi ddng USD dang c6 xu hudng manh 1én
so vodi cac ngoai t&€ manh khac nhu EUR, Bang
Anh... D& thiy 15 hon ta xem biéu sau:

@— Ty gia thuc
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Hinh 2: Ty gi4 danh nghia, ty gia thwec VIND giai doan 2012 — 3/2015
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bay la diéu bét lgi cho viée déy manh xuét
khiu 1am giam stc canh tranh cta hang Viét
Nam trén thi trueong quéc té, han ché cai thién
tham hut can can thuong mai.

3. Céc quan diém khéc nhau vé diéu chinh
ty gia

Trude tién trinh hoi nhdp dang dién ra ngay
cang manh mé, trong thoi gian gan ddy, da xuét
hién cac cufc tranh ludn giita cac quan diém
khac nhau vé ty gia. Tuu chung lai, c6 2 quan
diém ndi bat: khong pha gia ciing khong 1én gia
ddng noi t&; nén pha gia “vira tam” déng noi té
dé khuyén khich xuét khau.

Truwdng phai chong lai pha gia - voi cic
quan diém sau:

(1) Pidu chinh ting ty gia c6 thé cai thién
xuét khiu nhung mirc d6 khoéng 1én, trong khi
con phai can nhic tac dong téi nhap khau, nhit 1a
khi nhap khiu dang tang trd lai; diéu chinh ting
ty gia s& khién chi phi san xuét tinh bing VND
tang 1én do san xuét trong nudc dang phu thudc
nhiéu vao hang nguyén vit liéu nudc nudc ngoai
nhép khau;

(2) Phéa gia lam tdng ganh ndng no nudc ngoai
cua Viét Nam.

(3) Cén thay ring dé tang kha ning canh tra-
nh hang xuét khéu hién nay yéu té chinh khéng
phai 13 ty gia, ma can phai nang cao chét lugng,
mau m4, gia tri st dung, do thda man ngudi tiéu
dung;

(4) Dién bién thé gidi thoi gian qua, cac nude
chu yéu thuc hién chinh sach tién té néi long,
chu yéu théng qua giam 1ai suat hay mé rong cac
g6i néi 16ng dinh lugng, thong qua d6 hd trg xuét
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khau, hd tro ting truong kinh té. O Viét Nam,
NHNN thoi gian qua ciing da va dang didu hanh
theo huéng dua tién ra kha nhiéu, chi yéu qua
kénh mua ngoai té, giam mat béng 14i sudt;

(5 Déng USD c6 tang manh so véi mot sb
ddng tién chu chét nhu Euro, bang Anh, D6 la
Canada. Tuy nhién, ty trong thuong mai Viét
Nam véi cac nude c¢6 dong tién mat gid manh
kha nho va nguoc lai (it anh huéng dén xuét
khéu).

(6) VND mét gia qua cac nam, ngay ca khi
USD lién tuc giam gia. Do d6, khéng nén qua
lo ngai vé& viéc VND 1én gia twong dbi v6i céac
ddng tién s& anh huéng dén canh tranh xudt
khau;

Quan diém thir hai cho ring viéc 1én gia
cua déng ndi t€ da can tré viéc hinh thanh mot
chinh sach ty gia khuyén khich xuét khau. Quan
diém nay dua ra nhitng 1ap lun rat viing chéc
c¢d vil cho viéc phé gia ddng noi té trong bdi
canh hoi nhap kinh té thé gidi sip toi. Nhitng
ngudi theo quan diém nay da minh ching:

Thir nhat, tac dong cua viéc VND 1én gia so
v6i nhiéu ban té trén thé gidi dién ra trén dién
rong hon nhiéu, chir khong bé hep trong pham
vi xuét khau (va mot s it thi truong xuit khiu)
ctia Viét Nam nhu nhiéu nguoi quan niém nhuw
hién nay. Chinh nhiing ly do nay luén dugc
ding dé trin an du luan trong céc dot “sét” ty
gia 1an trwde nhung rdi rét cude ty gia van duge
diéu chinh.

Thtr hai, danh ring dé ting kha ning canh
tranh hang xuét khau hién nay yéu t6 chinh
khong phai 1a ty gia. Nhung néu ty gia gay bt
loi cho xuét khéu thi c¢6 nghia 1a yéu té ty gia s&
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Nguén: Bloomberg 2015

Hinh 3: Xu huéng Ién gia ciia dong USD
Chi s6 USD Index tir thang 10/2014 — 3/2015
$DXY — US Dollar Index — Daily OHLC Chart
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Bién dong cuia mot s6 dong tién so véi USD

Rupiah, -9.50%
1 1

T
Ringgit, -14.90%
L

i Sl e P R e S R

T
Baht, -7.98%

oOVN dong
VN déng, -5.71%
ERupiah
ORinggit
OBaht
T
Yen, -4.18%
mYen
Nhén dén té, -2.91%
, ONhén dan té

Nguon: Tong hop cua tac gia

Hinh 4: Sy gidm gid mt s6 dong tién so véi dong USD

trigt tiéu di mot phan hay toan bo nhirng cb ging
cai thién tinh canh tranh cta nha xuét khau Viét
Nam. Béi thé, dé ting kha nang canh tranh hang
xuét khdu cua Viét Nam thi nang cao chét luong,
mau ma... khong thoi 1a chwa di, ma phai c6 su
hd tro ciia ty gid! Va ciing cing mét 1y do nay
ma nhiéu nude chi dong dé ban té cua ho yéu di
nham hd tro cho xuét khau.

Thir ba, chinh x4c ra thi can phai néi ring
nhap siéu dang ting tré lai chir con nhap khiu
dang tang trd lai 1a diéu binh thuong, lanh manh
néu nén kinh t& vin ting truéng va xudt khiu
ting v&i mire 16n hon nhéap khau.

Néu di roi vao tinh trang nhap siéu nhu hién
nay thi viéc khong pha gia VND dé kim ham chi
phi nhap khéu (néu quy ra VND) s& khong 1am
giam kho khan cho nén kinh té vi nhap siéu c6
nghia 1a phai di vay muon nudc ngoai dé thanh
toan cho s6 hang nhap khiu vuot troi nay.

Diéu chinh ting ty gia - dung la s& khién chi
phi san xuat tinh bang VND ting lén - nhung
diéu nay khong anh hudéng dén gia ban va loi
nhuén cia hang xudt khdu. Gia xuét khiu tinh
bang USD, dugc cb dinh trong hop ddng xut
khau. Gia nguyén vat liéu nhap khiu ciing duoc
tinh bang USD va ciing da c6 dinh trong hop
ddng nhap khiu. Trong khi d6, nhing chi phi
san xuat phat sinh trong nudc nhu tién lwong,
dién nudce, mat béng, thué, phi, nguyén phu liéu
mua trong nudc... do tinh bing VND nén khi
didu chinh tang ty gia VND thi nhiing chi phi
nay s& lai giam di néu tinh theo USD.

Thtr tu, néu diang nhu NHNN noéi 13 da dua
tién ra kha nhiéu, chii yéu qua kénh mua ngoai
t¢, 1am giam mit bang 1ai sudt, thi 18 ra, theo ly
thuyét, ty gia phai chiu 4p luc diéu chinh ting
1én. Nhung ty gia VND lai twong dbi én dinh.

Diéu ndy c6 nghia 1a hodc viéc dua tién ra cua
NHNN Ia chua du 1én dé ha 14 suét (va ciing tirc
la giam gia VND), hodc NHNN lai dung nhiing
cong cu nao dé (gém ca cong cu hanh chinh) dé
“tréi” ty gia.

Th ndm, ding 1a VND mét gia qua cdc nim,
ngay ca trong giai doan ma USD lién tuc gidm
gid. Nhung mirc do mat gia ciia VND la qué nho
so v6i, vi dy, chénh &ch lam phat giita Viét Nam
va My, cling nhu mirc d6 mét gia cua céc ban té
khac hi¢én nay. Ty gia thuc cia VND da 1én so
v6i USD noi riéng va cac ban té khac no6i chung,
dan dén ap lyc diéu chinh ty gida VND ngay cang
don nén, va béi vay s& 1a mot rii ro 16n néu ty
gia VND khong dugc diéu chinh linh hoat hon.

Thtr s4u, pha gia dung la s& lam ting ganh
ning n¢ nudc ngoai cua Chinh phu va doanh
nghiép, nhung can luu ¥ ring ganh ning nay chi
tang 1én néu quy ra VND, chit n6 s& khéng dbi
néu tinh bang USD, trudc va sau khi pha gia.

Tt phan tich trén, quan diém trén da tng ho
cho viéc ph4 gid du tim ddng nodi t& va dua ra
nhitng phan tich v& loi ich va thiét hai khi pha
gia ddng noi té:

Loi ich: Pha gia khong gy ra lam phat cao
nhu nhidu ngudi lo ngai; Phé gia s€ lam ting
nhanh xuét khéu va didu chinh lai co cu kinh té
theo huéng hi€u qua va bén viing; Pha gia giup
déy manh cai té khu vuc doanh nghiép, nhét 1a
DNNN va cai thién tinh hinh tai chinh cta hé
théng ngan hang; Ph4 gia s& lam tang du triv
ngoai t& cia NHNN; Va quan trong nhét 1a pha
gié cho phép diéu chinh thu nhap thanh thj néng
thon va didu chinh co cdu lao dong trong nén
kinh té. Tém lai, phé gia s& lam ting sirc canh
tranh ctia nén kinh té, cho phép giam hang rao
bao ho mau dich va dau tu, tién t6i chu dong hoi
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nhap kinh t& quéc té.

3. Két luan

Trong trudng hop Viét Nam - trude tién trinh
hoi nhép - ¢6 thé néi diy manh xuat khau va didu
chinh co cdu kinh té 14 nhitng muc tiéu burc thiét
ctia chu truong thay dbi ty gia trong bdi canh nén
kinh té nuéc ta hién nay. K& d6 1a viéc thuc hién
co ché hinh thanh ty gia theo quan hé cung cau
c6 su tham gia didu tiét cia NHNN dé “Nang
dan va tién t6i thyc hién ddy du tinh chuyén d6i
ctia ddng tién Viét Nam”. Tir yéu cau trén, chinh
sach ty gia sip toi cAn xét lai van dé ty gia dé
khéi phyc va tang thém sirc canh tranh vé gia cia
hang xuét khdu Viét Nam. Loi thé canh tranh s
mot ctia Viét Nam so v6i cac nude Pong Nam A
1a chi phi lao ddng ré dang mét dan trong khi moi
truong dau tu tai Viét Nam dugc cai thién rat
cham. Vi vay, dé tang truong xuét khau nhanh,
tao viéc lam va tang thu nhédp dai han, Viét Nam
cAn ha gi4 san pham dé xudt khiu duoc nhiéu
hon, tirc 13 cAn sém diéu chinh ty gid.

Viéc nén 4p dung chinh sach diéu chinh ty gia
tirng bude nhu cach 1am hién nay cia NHNN.
Véi mot su thay ddi ty gia nhe nhang va tir tir
s& khong 1am x4o tron gia ca cac san pham then
chét, khong phat sinh diu co, vi loi nhuan dau co

khong déng ké do phai mét chi phi mua vao ban
ra. Ngoai ra Nha nudc con str dung cac cong cu
b sung cho ty gia, bu 16, cp tin dung vu dai lam
hang xudt khéau cho nop thué tra cham v.v... 1a
rat thich hop vi da dang hoa bién phép cho ting
xuét khau va nén kinh té, xa hoi van 8n dinh. Tuy
nhién, dé dat dugc hiéu qua mong mudn cho viéc
didu chinh ty gia trong thoi gian t6i thi can phai
thyc hién ddng bo cac bién phap nhu: ty do hoa
manh mé& hoat ddng ngoai thwong, giam manh va
tién dén x6a bo doc quyén ctia cic DNNN; cai
tién hoat dong tiép thi va tim kiém khach hang;
gidm céc tiéu cyc phi trong hoat ddng XNK va
hai quan, giam ty 1& thué nhap theo 16 trinh hoi
nhap kinh t& quc té va nhd d6 dua din ludng
ngoai thuong bit hop phap thanh ludng hop
phap,... chinh la nhitng bién phap co ban va lau
dai cho nén kinh té phat trién c6 hiéu qua.

Pé c6 mot y kién that khach quan truedc mot
vén d& rat phic tap va nhay cam nay, ta cAn phai
théng nhat rang: 1y luan ty gia chua bao gid ¢
dinh cao, cai thanh cdng hdm nay sé& c6 cai thanh
cong hon thay thé va gia tri Iy tudng ciia mot
ddng tién con tiy thudc vao quan diém cua nude
d6 va ctia cac nha quan 1y c6 lién quan, mot dong
tién manh hay yéu chi 1a mot trong nhiéu yéu té
tac dong dén diéu kién kinh té cia mot nude”.
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