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Tém tit

Bai nghién ciru tién hanh diéu tra méi quan hé giita cdc nhan té néi tai va vi mé doi
vOi tang truong tin dung tai cac Ngan hang thwong mai (NHTM) Viét Nam. Nghién ciru ap
dung bon phwong phdp kinh té hrong bao gom: mé hinh Pooled OLS, mé hinh anh huwong
c6 dinh (FEM), mé hinh danh hwéng ngdu nhién (REM) va mé hinh wée lwong binh
phurong t0i thiéu tong quat (GLS) két hop dir liéu bang cin bang ciia 23 NHTM Viét Nam
trong giai doan 2010-2017. Két qua nghién ciru dd chi ra rang tang truéng tin dung cé
twong quan véi cdc nhdn t6 ndi tai va vi mé. Céc phdt hién nay hé tro cdc nha quan Iy
ngdn hang va cdac nha hoach dinh chinh sdch trong viéc thiic day tang trudng tin dung ciia
cac NHTM Viét Nam trong twong lai.

Tir khéa: ting truong tin dung, nhan té ngi tai, nhan t6 vi mé, ngan hang thwong mai
Viet Nam.

The impacts of bank-specific factors and macroeconomic determinants on credit
growth in Vietnamese commercial banks

Abstract

This study investigates the relationship between several bank-specific factors and
macroeconomic determinants and credit growth in Vietnamese commercial banks. This
research applies four econometric method including Pooled OLS, Fixed effects model
(FEM), Random effects model (REM), and Generalized Least Square (GLS) model which
are employed with balanced panel data on 23 domestic commercial banks, using annual
data for the period of 2010 to 2017. The results of research reveal that credit growth of
commercial banks had relationships with both bank-specific factors and macroeconomic
determinants. These findings can support bank managers and policy makers in enhancing
the credit growth of Vietnamese commercial banks in the future.

Keywords: credit growth, bank-specific factors, macroeconomic determinants,
Vietnamese commercial banks.
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1. Dit van dé

Njanike (2009) khang dinh rang vai
tro truyén thong ctia cac NHTM 1a cho vay
va cac khoan cho vay d6 chiém phéan 16n
tai san cua ngan hang. Hoat dong tin dung
n6i chung va hoat dong cho vay noi riéng
gop phan tao nén ngudn thu nhap chu yéu
cua cac ngan hang (Mark Swinburne,
2007). Tang truéng tin dung la vigéc cac
NHTM sir dung cac chinh sach nham ting
ngudn vén huy dong, dap ung cho viée cap
tin dung, chiét khau, dau tu vao nhirng doi
tugng 1a cac to chuc kinh té, ca nhan... ¢6
nhu ciu vay von, ting budc nang cao loi
nhuan, thi phén va thuong hiéu trén thi
treong (Tran Huy Hoang, 2009). Béi voéi
hé théng NHTM Vié¢t Nam, 1ai tir tin dung
12 ngudn thu chi yéu cia cac NHTM. Vi
vay, hoat dong tin dung dong vai tro hét
sic quan trong dbi voi cac ngan hang.
Tang truong tin dung 13 van dé ma céc
NHTM rat quan tim béi ting trudong tin
dung mot cach hop 1y va chat luong sé tao
ra ngudn thu nhap 6n dinh va an toan cho
cac ngan hang (Nguyén Thuy Duong va
Tran Hai Yén, 2011).

Tranh luan vé cac yéu t6 anh huong
dén ting truong tin dung ctia cac NHTM
nhan dugc nhiéu su quan tdm cua nha
nghién cuou trong va ngoai nudc nhu:
Imran va Nishat (2013) da thyc hi¢n
nghién ctru anh hudng cua cac yéu td noi
tai va vi moé dén ting truong tin dung cua
cac ngan hang ¢ Pakistan giai doan 1971 —
2008, Sharma va Gounder (2012) nghién
clru cac yéu td anh huong dén tang truong
tin dung cua cac NHTM & 6 nén kinh té
thudc khu vuc Nam Thai Binh Duong giai
doan 1982 — 2009, Nguyén Thuy Duong
va Tran Hai Yén (2011) nghién clru céac
yéu t6 anh huong dén ting truong tin dung

voi miu 84 NHTM Viét Nam dugc thu
thap theo 3 quy trong nam 2011. Tuy
nhién, voi su khac biét vé bdi canh nghién
cuu bao gém: vi tri dia 1y, cdu trac hé
thong tai chinh ciia cac qubc gia, dic thu
cua cdc ngan hang va giai doan nghién
ctru, c6 thé dan dén cac két qua nghién ctru
khéac nhau. Chinh vi vay, viéc nghién ctru
anh huong cua dong thoi hai nhom nhan t6
nodi tai va vi mo dén ting truong tin dung
bang mau 23 NHTM Viét Nam trong giai
doan 2010 — 2017 1a céan thiét. Bén canh
do, viéc van dung dong thoi cac k¥ thuat
udc luong dir lidu bang bao gdm: md hinh
OLS (Pooled OLS), mé hinh hiéu tng cd
dinh (Fixed Effect Model — FEM), mo
hinh hiéu tmg ngiu nhién (Random Effect
Model — REM) va m6 hinh binh phuong
t6i thiéu tong quat (GLS) gitp khic phuc
cac khuyét tat cia mo hinh va gia ting tinh
vimg cho cac két qua uéc luong 13 mot
trong nhitng dong goép chinh cua tac gia
trong bai nghién ctru.

2. Khung phan tich

2.1. Lwoc khdo cdac nghién ciru trudc
vé dnh hwong cua cdac yéu 16 ngi tai va vi
mé dén ting truwéng tin dung ngan hang

Imran va Nishat (2013) da thuc hién
nghién ciru xem xét cac yéu té anh huong
dén ting truong tin dung cua cac ngan
hang ¢ Pakistan trong giai doan 1971-
2008. Nghién cuu tap trung vao phia cung
(cac yéu td lién quan dén viéc phuc vy cua
tién cia ngan hang) thong qua st dung céc
ty 1€ tang trudng trong tin dung ngan hang
cung cap cho khu vuc tu nhin 1am bién
phu thudc, trong khi cac bién nghién ctru
doc 1ap bao gom: ty 1é tang trudng cua cac
khoan ng nudc ngoai, ting trudng tién giri
trong nudc, 13i sudt thi truong, mic cung
tién, ty 1é tang truong kinh té, lam phat va
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ty gia hoi doai. Két qua nghién ctru di chi
ra rang cac khoan ng nudc ngoai, ting
treong tién giri trong nudc, ting trudng
kinh té, ty gia hdi dodi c6 tac dong dang ké
dén tiang truong tin dung ngin hang o
Pakistan. Bén canh dé, két qua ciing cho
thiy ty 16 lam phat va lai sudt cua thi
truong khong anh huéng dén ting truong
tin dung cua ngan hang.

Sharma va Gounder (2012) nghién
ctru cac yéu to anh hudng dén ting trudng
tin dung ctia caic NHTM & 6 nén kinh té
thudéc khu vyc Nam Thai Binh Duong
trong giai doan 1982 — 2009. Két qua
nghién ciru cho thdy muc 13i suat cho vay
va ty 1¢ lam phat c6 tdc dong ti€u cuc dén
tang truong tin dung cua cac ngan hang,
trong khi ting truong tién giri va quy md
tai san cua ngan hang c6 tac dong tich cuc
dén tang truong tin dung. Bén canh d6, két
qua ciing cho thay su ting trudng kinh té
manh mé dan dén toc do ting trudng cao
hon trong tin dung.

Guo va Stepanyan (2011) thyc hién
nghién ctru cac yéu té anh huong dén ting
treong tin dung ctia cic NHTM & cac nén
kinh t¢ moi ndi trong giai doan 2001—
2010. Nghién ciru sir dung tin dung cap
cho khu vyc tu nhan 13 bién phu thudc va
cac bién doc lap bao gém: cac khoan no
nudc ngoai cua cac ngan hang, khéi luong
tién guri trong nudc, ty 1& lam phat, GDP
thuc, 11 suat tién gui, ty gia hoi doai, no
xau, va cung tién. Két qua ciing chi ra rang
cac ngudn tai chinh trong va ngoai nudc
g6p phan tich cuc vao viée ting truong tin
dung cua ngan hang. Nghién ctou cling
phat hién ra ting truong kinh té manh mé
dan dén su gia ting trong ty 1¢ ting trudng
tin dung cua ngan hang.

Tamirisa va Igan (2007) da phan tich
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cac nhan to anh hudng téi ting trudng tin
dung ciia NHTM tai mot sé qudc gia cd
nén kinh t& méi ndi Chau Au. Két qua
nghién ciru d chimg minh duge c6 mot sb
nhan t6 anh hudng kha rd rang téi ting
truong tin dung nhu téc d6 ting trudng
kinh té, tinh chit s& hitu ciia ngan hang,
kha nang thanh khoan va chénh léch gitra
1i suét cho vay va lai suét tién gii.

Nguyén Thuy Duong va Tran Hai Yén
(2011) d3 thuc hién nghién ctru cac nhan t6
anh hudng dén tang trudng tin dung tai cac
NHTM Viét Nam. Véi dit liéu bao gdm bao
cao tai chinh ctia 84 NHTM duoc thu thap
theo 3 quy trong nim 2011, két qua nghién
ctru di chi ra duge téc do ting trudng huy
dong vbn, kha ning thanh khoan cé tac
dong tich cyc dén tang truong tin dung cia
cac NHTM, nguoc lai chénh 1éch lai suét
binh quan c6 anh huong tiéu cuc dén ting
trudng tin dung cua cac NHTM.

Truong Pong Loc va Nguyén Vin
Thép (2015) nghién ctru cac nhéan té anh
huéng dén ting trudng tin dung tai cac quy
tin dung nhin dan khu vuc Pdng bing
song Ctru Long. Véi dir lidu thu thap tu
155 quy tin dung nhan dan trong khoang
thoi gian 2012 — 2013, két qua nghién ctru
cho thiy tdc do ting trudng tin dung cua
cac quy tin dung nhan dan chiu danh hudng
boi cac nhan td nhu: ting trudng von huy
dong, von cha sé hiru, ty 1& no xau, quy
mo tai san, toc do ting truong kinh té va
lam phat.

Qua lugc khao céc nghién ctu trong
va ngoai nude lién quan dén chu dé, tac gia
nhan thay cac nhan té anh huong dén ting
truéng tin dung ctia cac NHTM c6 thé chia
thanhhai nhém nhén t6 chinh bao gom:
nhoém nhan t6 noi tai (Ty 1é von huy dong,
Ty 1é no xdu, Ty 1¢é von chii sé hivu, Ty 1é
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thanh khoan, Quy mo ngan hang) va nhom
nhan t0 vi mo (Lai suat, Tang truong

GDP, Ty lé lam phat). Khung phan tich
ctia bai nghién ctru duoc tong hop nhu sau:

Tang trudng

GDP Ty 1& no xau

Ty 1& vén

Ty 1€ lam phat

Tang trwémg |
tin dung

Ty 1é thanh
khoan

e

Lai suat

Quy moé
ngan hang

Ty 1€ huy dong

Hinh 1. Khung phan tich

2.2. Khdi qudt cdc yéu té anh hwong
dén ting trwong tin dung ngén hang

Tang trudng tin dung la viéc cac
NHTM sir dung cac chinh sach nham ting
ngudn vén huy dong, dap ung cho viée cap
tin dung, chiét khau, dau tu vao nhirmg dbi
tugng 1a cac to chuc kinh té, ca nhan... ¢6
nhu ciu vay von, timg budc nang cao loi
nhuan, thi phén va thuong hi¢u trén thi
treong (Tran Huy Hoang, 2009).

Qua lugc khao cac nghién cuu trudec,
¢6 thé nhan thiy ting truong tin dung cua
ngén he‘mg chiu énh hudng béi hai nhom
yéu to chinh, bao gom: cac yeu to noi tai
cua ngan hang, va cac yéu tb vi md cia
nén kinh té.

2.2.1. Cdc yéu t6 ndi tai

Huy déng von

Trong cac ngudn von thi nguén vén
huy dong dong Vai tr0 quan trong
nhat,khong nhu:ng vé mit ty trong (khoang
70%) ma con vé mat chat luo’ng nguon von
nhu tinh 6n dinh vé sd du, 6n dinh vé ky
han binh quan, 13i suat huy dong thuong
thap hon so véi di vay. Ngudn vén huy
dong c6 vai tro rat quan trong ddi véi kinh
doanh ngan hang, quyét dinh kha ning

sinh 161 va m¢ rong hoat dong dong kinh
doanh. Luong von dbi dao s& giup ngan
hang c6 kha nang cho vay nhiéu hon, tir d6
taing duoc du no, giup ngan hang kiém
dugc loi nhuan nhiéu hon.

Thanh khoan cua ngan hang

Thanh khoan 14 kha nang ngan hang
dap mg kip thoi va day du cac nghia vu tai
chinh phat sinh trong qua trinh hoat dong
kinh doanh nhu chi tra tién giri, cho vay,
thanh toan va céac giao dich tai chinh khéc,
van dé thanh khoan 1a vin dé thuong nhat,
cho nén mot trong nhiing nhiém vy quan
trong hang dau d6i voi nha quan 1y ngén
hang 1a dam bdo kha ning thanh khoan
mot cach thudng xuyén lién tuc va day du.

No xdu

No x4u 1a cac khoan cdp tin dung cho
khéch hang dugc phén loai tor nhém 3 tré
1én theo thang xép hang gébm 5 nhém cua
NHNN Viét Nam, ng xau anh huong dén
ngan hang trén hai phuwong dién 1a ké
hoach str dung v6n va kho khin trong quan
Iy thanh khoan. Trong truong hgp khach
hang mat kha ning tra ng gdc va/ hodc 1ai
budc ngan hang phai thanh ly tai san dam
bao dé thu no, lam ting chi phi no kho doi
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va chi phi giam sat, dong thoi lam giam
ngudn von cho vay ciia ngan hang.

Quy mo ngan hang

Quy md ngan hang 1a nhan té quyét
dinh dac trung danh muc cho vay, cac ngan
hang 16n thudng thién vé cho vay ban budn
hon 14 ban 1¢é. Ban budn la viéc ngan hang
cho cac doanh nghiép 16n vay nhiing khoan
tién 16n. Nhu vay, cho vay ban budn c6 dic
diém 1a sb mon it, nhung moéi mon lai c6
gia tri cao. Ban 1¢ 1a viéc ngan hang cho
cac ca nhan, hg gia dinh va cong ty nho vay
nhirmg khoan tién nho. Nhu vdy, cho vay
ban 1é ¢ dic trung 1a s6 moén nhiéu nhung
gia tri mdi mon lai thap. Diéu nay cho thay
khi quy m6 ngan hang cang 16n kha nang
tang trudng tin dung cang cao.

2.2.2. Cdc yéu t6 vi mé

Téc dé tang trudng kinh té

GDP 1a chi tiéu dai dién cho sy phat
trién ctia nén kinh té. Khi GDP ting cao,
ddng nghia voi viéc nén kinh té phat trién
manh, thi nhu cdu vé tin dung dé dau tu
cling tdng cao. Vi vady ma tang truéng tin
dung cta cac NHTM ciling ting cao.
Nguoc lai, khi GDP tang truong thip dong
nghia v4i viéc nén kinh té roi vaosuy thoai,
hoat dong kinh doanh khé khin khién
nhiéu doanh nghiép roi vao tinh trang dinh
tré hodc pha san khién no xdu cua ngan
hang ting cao, anh huong x4u dén ting
truong tin dung. Nhu vay, GDP c6 tac
dong thuan chiéu dén tang trudng tin dung.

Lam phat

Khi nén kinh té trong tinh trang lam
phat cao, néu khong c6 chinh sach 1ai suit
thuc duong, thi ngudi dan cé xu hudng
chay tron khoi tién mat, thay vao doé nam
giit tai san thuc, diéu nay khién cho ty 18
tiét kiém giam, 1am giam tién giri cua dan
cu vao ngan hang, két qua ngan hang gap
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kho khan trong viéc huy dong von dé cho
vay, tang nguy co rui ro thanh khoan va rui
ro tin dung anh hudng dén tinh hinh ting
trudng tin dung cia ngan hang.

Lai sudt

Ngan hang 1a mot trong s6 nhitng phat
minh ¢6 ¥ nghia rat quan trong. Vi chia
khoa trong tay 1a 13i suat, cic NHTM dong
vai tro rat quan trong trong viéc huy dong
ngudn von nhan rdi tir cac ho gia dinh, cac
doanh nghiép, cac t6 chirc khac trong nén
kinh t& dé phan b6 dén noi thiéu von, dang
can von dé mo rong san xuét hodc dé phuc
vu cho nhu cdu tiéu ding. Dé hoat dong
hi¢u qua, cac NHTM can phai dat ra cac
mirc 14i sut huy dong va lai suit cho vay
hop 1y. Lii suat huy dong khong dugc qua
thap vi nhu thé s& khong khuyén khich dan
chung giri tién vao ngan hang. Két qua la
NHTM gap kho khén trong viéc huy dong
vén dé cho vay. Mot mirc 13i suat huy
dong hop 1y s gitp cac NHTM huy dong
dugc ngudn vén nhan rdi tir dan ching. Lai
sudt cho vay cia NHTM phai cao hon lii
suat huy dong va phai bu dap duoc cac chi
phi cling nhu rui ro khéac. Tuy nhién, lai
suat cho vay khong duoc qua cao vi nhu
thé cac doanh nghiép, cac ho gia dinh s&
tim cac phuong an thay thé khac thay vi
phai vay tién tir ngan hang. Nhu vay, cac
NHTM sé& gip khé khin trong van dé cho
vay. Mot muc 13i suit cho vay hop 1y du
dé bu dap cac chi phi, rii ro nhung van
dam bao kha ning vay vén cho cac doanh
nghi¢p, cac hd gia dinh s€ giup cac NHTM
thu hat duoc nhiéu khach hang,dong gop
vao qué trinh phan bd vbn hiéu qua cho
nén kinh té.

3. Phuong phap nghién ciru

3.1. M6 hinh nghién ciru

Dua trén nén tang khung phén tich két
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hop lugc khdo cac nghién ciru trudce, tac
gia tién hanh xdy dung moé hinh nghién
ciru dé lugng héa muc d6 anh hudng cia
hai nhém nhén t6 noi tai va vi mo d&én tang
treong tin dung ctia cac NHTM Viét Nam

B3CAP;

trong giai doan 2010 -2017. Mo hinh
nghién ctru dé xuat nhu sau:
LGRjt = Bo + P1DEPTA; + B2NPL; +

+ B4LIQit + BsSIZEi + B6INR; +

B7GDPt + BgINFt + &it

Bang 2. M6 ta va do luong cic bién trong mo hinh nghién ctru

Tén bién

Ky hiéu Cich tinh

Nguf”)n

Bién phu thudc

Tang trudng tin dung

Bién doc lap
Nhén t6 néi tai
Ty 1& vén huy dong

Ty 1€ no xau

Ty 1€ von chu s¢ hitu

Ty 1€ thanh khoén

Quy md ngan hang
Nhdn t6 vi mé

Lai suat

Tang truong GDP

Ty 1€ lam phat

LGR

DEPTA

NPL

CAP

LIQ

SIZE

INR

GDP

INF

(Tong du ng tin dung
ky nay — Tong du ng
tindung ky truéce)/
Téng du ng tin dung
ky trude

Té)ng vbn huy dong/
Tong tai san

No xau/ Tong du ng
Vén chi s¢ hitw/ Tong
tai san

Tai san thanh khoan/

Tong tai san

Logarith Tong tai san

Lai sudt danh nghia
hang nam

Tang truéng GDP
hang nam

Ty 1€ lam phat hang
nam

Imran va Nishat (2013), Sharma va
Gounder (2012),Guo va Stepanyan
(2011), Nguyén Thiy Duong va
Tran Hai Yén (2011)

Imran va Nishat (20~ 13), Truong
Dong Loc va Nguyen Van Thép
(2015)

Guo va Stepanyan (2011)

Imran va Nishat (2013), Truong
bong Loc va Nguyén Van Thép
(2015)

Imran va Nishat (2013), Ngl’lyén
Thuy Duong va Tran Héi Yén
(2011),Tamirisa va Igan (2007)

Sharma va Gounder (2012), Truong
bong Loc va Nguyén Van Thép
(2015)

Imran va Nishat (2013), Guo va
Stepanyan (2011), Nguyén Thuy
Duong va Tran Hai Yén (2011)

Imran va Nishat (2013), Sharma va
Gounder (2012), Guo va Stepanyan
(2011), Truong Bong Loc va
Nguyén Vin Thép (2015)

Guo va Stepanyan (2011), Sharma
va Gounder (2012), Imran va Nishat
(2013), Truong DBong Loc va
Nguyén Vin Thép (2015)
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3.2. Dit liéu va phurong phap nghién ciiu

Dit liéu cta cdc nhan tb noi tai dugc
thu thap to Bdo céo tai chinh cua 23
NHTM Viét Nam va dir liéu cta cac nhan
t6 vi mé duoc thu thap to ADB Indicator
va Tong cuc Théng ké trong giai doan
2010 —2017.

Nghién ctru van dung m6é hinh OLS

4. Két qua va thio luin

(Pooled OLS), mé hinh hiéu tng c¢b dinh
(Fixed Effect Model — FEM), mo6 hinh hi¢u
g ngau nhién (Random Effect Model —
REM)va mé hinh binh phwong tdi thiéu
tong quét (GLS) dé xem xét anh hudng cia
cac nhan td ndi tai va vi mo dén tang
trrong tin dung ctia cac NHTM Viét Nam
trong giai doan nghién cuu.

Bang 2. Tong hop két qua udc luong

Pooled OLS FEM REM GLS
Bien

LGR LGR LGR LGR
DEPTA 0.159 0.158 0.159 0.0127
NPL -2.317 -1.839 -2.382* -0.920%***
CAP -0.191 -0.304 -0.158 -1.351%**
LIQ 0.395 0.398 0.379 0.245%**
SIZE -0.0447%* -0.147%* -0.0505* 0.000164%**
INR 0.0732%** 0.0609*** 0.0717*** 0.0181***
GGDP -0.029 -0.00734 -0.0286 0.0275%**
INF -0.0297%** -0.0303***  -0.0295%**  -0.00479***
S6 quan sat 184 184 184 184

k) Rk REX trong ung vol muc y nghia 10%, 5% va 1%

4.1. Cdc nhén té néi tai

Ty l¢ no xdu (NPL) thé hién mbi quan
hé nguoc chiéu va c6 y nghia thong ké &
mirc 1% trong méi quan hé giita ty 1& no
Xau va ting truong tin dung. Két qua tim
dugc phu hop véi nhitng mong doi cua tac
gia va két qua nghién ciu cua Guo va
Stepanyan (2011). DPiéu nay dong nghia
rang, sy gia tang trong ty 18 no x4u dan dén
mot sy suy gidm trong sicmanh cua nganh
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ngan hang, khdi luong tin dung duoc cip
va lam suy gidm tang trudng tin dung.

Ty 1¢é von (CAP) c6 mdi quan hé
nguoc chiéu giita ty 18 von chu so hiru va
tang truong tin dyng cua ngan hang véi
muirc ¥ nghia thong ké 1a 1%. Piéu nay
phan anh khi cac ngan hang c6 dugc ty 1€
von chu sé hitu trén tai san cao thi ho sé&
quan ly tai san mot cach hi¢u qua va do do
s& lam giam cac ton that do viéc cdp tin
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dung, dong thoi 1am giam bét khdi luong
tin dyng va tdng truéng tin dung tai ngan
hang. Ké qua nghién ctu dung nhu ky
vong ban dau cua tac gia va ciia Olokoyo
(2011).

Ty 1é thanh khoan (LIQ) c6 mdi quan
hé cung chiéu véi ting truong tin dung tai
ngan hang ¢ mic ¥ nghia thong ké 1a 1%.
Ly giai cho van dé trén c6 thé 1a trong giai
doan nghién ctlru, viéc c6 dugce ty 1€ thanh
khoan cao s& khién cac ngan hang dat muc
tiéu cao hon trong viéc gia ting khéi luong
tin dung, dong nghia thuc diy ting truong
tin dung tai cdc ngan hang.

Quy mé ngdn hang (SIZE) thé hién
mdi quan hé cing chiéu véi ting trudng tin
dung & murc y nghia thong ké 1a 1%. Két
qua nay hoan toan phu hop v6i nhiing gi
tac gia mong doi va phu hop véi nghién
ctru cua Chernykh va Theodossiou (2011).
Nhu vy, cac ngan hang 16n s& ¢6 nhiéu co
hoi dé da dang hon va gia ting kha ning
tiép can v&i cac khach hang, tir d6 du no
tin dung va tang trudng tin dung tai cac
ngan hang s€ cao hon.

4.2. Cic nhén t6 vi mo

Ldi sudt danh nghia (INR) thé hién
mdi quan hé cung chiéu véi ting trudng tin
dung cua ciac ngan hang & muc y nghia
thong ké 1%. Két qua nghién ciru tim duoc
khong dung nhu ky vong cua tac gia khi
cho rang 1ai suét cao hon s& 1am giam ting
trrong tin dung cuia ngan hang.

Tang trwong GDP (GDP) ¢6 quan h¢
cung chiéu voi ting truong tin dung cua
ngan hang & mic ¥ nghia 1%. Két qua tim
thay hoan toan phu hop voi mong doi ban
dau cua tac gia va ctia Imran va Nishatm
(2013), khi cho rang sy ting truong kinh té
¢ tac dong tich cuc dén ting trudng tin

dung ciia ngan hang. Nhu vay toc do ting
treéng cao phan anh tdc do cao trong hoat
dong cua nén kinh té trong nuéc va di kém
v6ino 1a sy gia tang trong nhu cau vé kinh
phi von vay.

Ty 1é lam phdt (INF) c6 mbi quan hé
nguoc chidu voi ting trudng tin dung o
muc v nghia thong k& 1%. Két qua nay
phu hop véi ky vong cta tac gid va nghién
cuu cua Sharma va Gounder (2012) khi
cho ra rang ty 1¢ lam phét co tac dong tiéu
cuc dén tbe do tang trudng tin dung. Boi vi,
sy ting truong trong khdi lugng tin dung
c6 thé 1a do ty 18 lam phat cao chtr khong
phai vi su gia ting gia tri thuc té cia cac
khoan vay. Bén canh do, ty 1¢ lam phat cao
thuong dan dén sy gia ting cac muc lai
suat danh nghia doi hoi trén cac khoan cho
vay, tir 6 gdy su suy giam trong nhu cau
vay von.

4.3. Ham y chinh sdach

Trén co s& két qua nghién ctru, tac gia
dua ra mot s6 ham y chinh sach nhu sau:

Thir nhat, két qua nghién ctru cho thay
ty 1€ no x4u cao s& anh huong tiéu cuc dén
tang trudng tin dung. Vi vay, cac NHTM
can c6 nhitng bién phap nham diéu chinh
ty 16 ng x4u giam trong nam tiép theo dé
han ché nhitng tac dong cua ng xau dén
tang truong tin dung.

Thie hai, quy md6 ngan hang co tac
dong tich cuc dén ting truong tin dung cia
cac NHTM. Mbi quan hé nay cho thdy cac
ngan hang can c6 16 trinh ting quy mo
théng qua viéc ting von chu sé hitu, ting
téng tai san nhim tao ra hiéu ung loi thé
theo quy mo. Khi quy md cua ngin hang
ngay cang 16n, diéu d6 s& giup ngan hang
hoat dong dugc trén nhiéu linh vuc hon, c6
nhiéu san pham va gia ting s lugng khach
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hang. Quy mé ngan hang 16n sé tao niém
tin cho khach hang, ting truéng tin dung
cuia ngan hang s¢€ thuan loi va hiéu qua hon.

Thir ba, ty 1€ thanh khoan c6 tac dong
tich cuc dén ting trudng tin dung. Vi vay,
cac NHTM can quan 1y tot cac tai san
thanh khoan, can phai dinh ky danh gi lai
cac nd lyc thiét 1ap va duy tri cac méi quan
hé v6i cac chu so hitu, duy tri tinh da dang
clia cac ngudn von. Viéc xdy dung cac moi
quan hé virng manh véi nhiing nha cung
cap von then chdt (Cac ddi tac, cac ngan
hang dai 1y, cac khach hang 16n) sé cung
cép mot tim dém thanh khoan cho céc
NHTM, tao diéu kién gia tang khoi lugng
tin dung cua cac ngan hang.

Thir tir, két qua tim thdy mdi quan hé
nghich bién giita ty 1¢ von chu s¢ hiru voi
tang trudng tin dung, do khoang thoi gian
nghién ctru no xdu ctia ngan hang cao dé
dam bdo hoat dong kinh doanh 6n dinh
nguén von can duoc kiém soat chat chd
hon da anh huéng nhiéu dén ting trudng
tin dung. Trong thoi gian toi, dé thuc day
tang trudng tin dung, cac ngan hang can xur
ly tot van d& ng xdu nham khoi thong
nguén von hoat dong.

Thir ndm, mdi quan hé dong bién va
c6 y nghia thong ké giita 13i suat danh
nghia véi ting truong tin dung. NHNN can
c6 nhirng bién phap diéu hanh 1di suét
danh nghia linh hoat, dong thdi Chinh phu
can c6 nhiing bién phap nham thac day
kinh t& vi mé, kiém soat lam phat dé tao
moi truong vi md 6n dinh cho ngan hang,
tranh nhiing tac dong tiéu cuc dén ting
truong tin dung. Hon niia, tang trudng
GDP ciling lam cho tang trudéng tin dung
ctia ngan hang t6t hon thong qua méi quan
hé cing chiéu dugc tim thdy c6 ¥ nghia
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théng ké. NHNN nén dua ra chinh sach
tién té can than trong hon, kiém soat chit
ché cung tién phu hop véi toc do ting
trudng GDP danh nghia do tang truong tin
dung c6 déu hiéu nong, vuot xa tdc do tang
truéng GDP danh nghia c6 thé dan téi
nguy co bung nd lam phat va bong bong
tai san trong giai doan sau.

5. Két luan

Két qua nghién ctru anh hudng cia céc
nhan t6 ndi tai va vi mé dén ting trudng
tin dung ctia cac NHTM Viét Nam trong
giai doan 2010 — 2017 cho thiy cic nhan
t6 noi tai (ty 1é no xdu, ty 1é von, ty 1@
thanh khoan, quy moé ngdan hang) va cac
nhan t6 vi mé (ldi sudt danh nghia, ting
truong GDP, ty l¢ lam phat) anh huong
dén ting truong tin dung cua cac NHTM
Viét Nam trong giai doan nghién ctru nay.
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